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Esta presentacion fue preparada por UNE EPM TELECOMUNICACIONES S.A. (“Tigo” o la “Compafiiia”) salvo que se
indique lo contrario, la fuente de cifras y de los calculos incluidos en esta presentacion es de Tigo. Igualmente, las cifras
contenidas en esta presentacion tienen corte al 30 de septiembre de 2020 a menos que se indique lo contrario.

Esta presentacion contiene ciertas declaraciones e informacién a futuro que se basan en el conocimiento de hechos
presentes, expectativas y proyecciones, circunstancias y suposiciones de eventos futuros, las cuales involucran
elementos significativos de juicio subjetivo y de analisis que reflejan varios supuestos con respecto al desempeno de
varios factores. Debido a que los juicios, analisis y supuestos estan sujetos a riesgos relacionados con incertidumbres en
el negocio, incertidumbres econdmicas y competitivas mas alla del control de la fuente, no puede garantizarse que los
resultados seran de acuerdo con las proyecciones y expectativas futuras. Tigo no asume obligacidn alguna de actualizar
o corregir la informacion contenida en esta presentacion.

La inscripcion en el RNVE y la oferta publica de los bonos de deuda publica interna que hacen parte del
Programa, fueron autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia (“SFC”) mediante Resolucion 0102 del
31 de enero del 2020.

Esta presentacion no reemplaza la informacion contenida en el prospecto de informacién. Por lo anterior, el prospecto
de informacion debera ser consultado por los futuros inversionistas, antes de tomar cualquier decisién de inversion.

Ninguna parte de este documento podra reproducirse, llevarse o transmitirse a otros paises a menos que sea permitido
por sus propias leyes.



Consideraciones de inversion

Mas de 11 millones de usuarios en
telefonia movil de acuerdo a
MinTIC, y 3,970 sitios 4G

Subasta 700MHz (40MHz por 2.45B COP)

* Aumenta cobertura hasta 3x en area rural
(Del 6% enero 2020 a al 17% diciembre 2020)

* Cobertura en mas de 1,600 localidades donde
no hay ningun operador

* Masy mejor cobertura urbana
(Mds alcance, mayor penetracion y mayor velocidad)

' Calculado con los Ultimos 12 meses

Desempefio operativo y financiero
estable: EBITDA consolidado
acumulado de COP 1.3 billones y
margen EBITDA de 34.4%

Gobierno corporativo con
altos estandares y accionistas
con alto respaldo patrimonial

Amplia cobertura de
obligaciones financieras:
EBITDA / Gasto

intereses: 9.48x’

Fuente: Tigo. Cifras a sep-20 excepto para niumero de usuarios de MinTic que esta actualizado a Jun-20

Segundo operador del mercado en
internet, television y telefonia fija y tercer
operador en telefonia movil en Colombia

Bajo endeudamiento consecuencia de
solidos resultados operacionales:
Deuda neta / EBITDA: 1.48x’

Calificacion de riesgo local:

AAA por Fitch Ratings y BRC S&P
Calificacion de riesgo internacional: Baa3
por Moody'’s y BBB por Fitch

(Calificaciones por encima de las obtenidas
por MIC 'y EPM). Generacion flujo de caja
consistente, como resultado de la capacidad
de adaptacién a un entorno desafiante
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Fuente: Resultados trimestrales de bolsa T3-20 Millicom

~43.1 millones de clientes
totales (Moviles y fijos)

Desde el 9 de enero de 2019 {} ~12 millones de hogares con
Sello o tiquete “TIGO” cobertura en HFC

Asegura mayores niveles de Ingresos acumulados T3-20:
auditoria y c.ontrol interno USD 4,309 M

Cap. bursatil:

USD 4 billones (nov-20) (E ) EBITDA acumulado T3-20:

USD 1,725 M (40.0%)

Con presencia en 9 paises de latinoameérica, Millicom se posiciona como uno de

los principales jugadores de la region

Aumentos de clientes récord en T3-20 vs. T2-20, tanto en Moévil (+1.7 M) como en Hogar (+157k)
Recientes adquisiciones estratégicas en Centroamérica
Generacion de flujo de caja saludable y enfoque continuo en la reduccion de deuda

Refinanciamiento de deuda por medio de una facilidad de crédito sostenible por USD 600M en
octubre de 2020



Presencia regional de Millicom

=== Honduras

Bl Cuatemala

[] #1 Telefonia celular
7~ #2 Bandaancha
L #17V paga

#1 Telefonia celular
#1 Banda ancha
#2 TV Paga

=== | Salvador Nicaragua

[] #1 Telefonia celular
= #2 Bandaancha
[ #2 TV Paga me Panama
[] #1 Telefonia celular Colombia
=— CostaRica X #1Bandaancha #3 Telefonia celular
7= #2 Bandaancha ) #1TVPaga #2 Banda ancha

L) #1TVPaga #2 TV Paga

#1 Telefonia celular
#2 TV Paga

=== Bolivia Paraguay

B #2 Telefonia celular #1 Telefonia celular

> #1Bandaancha ~ #1Bandaancha

] #17TVPaga #1 TV Paga

Fuente: Millicom



Relevancia de Tigo Colombia para Millicom

Ingresos totales 9M-20 EBITDA 9M-20 Net debt 9M-20
(Millones de USD) (Millones de USD) (Millones de USD)

MIC LatAm MIC LatAm MIC LatAm
4,309 1,725 4,501

Tigo Co
20%

Fuente: Millicom. Nota: Deuda incluye bancos, bonos y leasing financiero 8

Tigo Co
20%



Gobierno corporativo

EMPRESAS ACTIVAS
ANTICORRUPCION

» Primera compaiiia en hacer parte de la lista de Empresas Activas en
Anticorrupcion (EAA) desde el 2018

> Somos la empresa colombiana mas transparente en el sector de las
telecomunicaciones con una calificacion de 97.0*/100 lo que significa que
tenemos bajo riesgo de corrupcion

» Adicionalmente, Tigo fue premiado y reconocido por su politica “eleva tu
voz”. Otras 3 compafiias recibieron este premio por buenas practicas

corporativas

Puntuacion Transparencia por Colombia

97)0
Tigo 2018 Tigo 2020 Promedio industria Promedio
empresas
premiadas

* Datos a Nov 2020. Fuente: Transparencia por Colombiay Secretaria de transparencia de la presidencia de la repUblica

> Programa auditado

anti-lavado de activos y cumplimiento

. » Cada comité de ética cuenta con
Comites
de Etica representacion de los empleados

al afo » Los representantes son elegidos por

sorteo:
Comités

de Auditoria o .
al afio 2. Uno del area administrativa

1. Uno del area comercial

Otros logros

Programas de auditoria altamente

calificados:

]

» Programa de ética

auditado



Gobierno corporativo

Instrumentos

Reportes a inversionistas

>

Acuerdos de voto entre socios > Reglamento de junta directiva

Estatutos > Reglamentacion al comité de

.- : . auditoria
Cddigo de gobierno corporativo

Reglamento de asamblea

Publicacion anual en la pagina web, de los siguientes reportes:

>

v

v

v

v

v

Reporte de gobierno corporativo: Funcionamiento de los organismos de
gobierno

Reporte especial del grupo corporativo: Incluye operaciones entre UNE y
sus accionistas y empresas del grupo

Reporte de gestion y sostenibilidad: estado del negocio y programa de RSE

Estados financiero y reportes anexos: por ley, este reporte es publicado
después de la finalizacién del afo fiscal

Informacion de miembros de junta: CVs y remuneracion

Servicio al inversionista (correo), donde se aclaran dudas y preguntas a
accionistas y tenedores de bonos

Evolucion de la implementacion de medidas Codigo Pais

@ Implementado ® Noimplementado B No aplica
108 106 110
89
78
>/ 46
38 40 38
13 I13 I , I , I
= = = = 0
2015 2016 2017 2018 2019

en 2019, una reforma al codigo de gobierno corporativo fue adoptada,
implementando nuevas recomendaciones para mejorar el gobierno
corporativo en linea con las buenas practicas expedidas por la
Superintendencia Financiera

Mejorando el numero de medidas en cumplimiento y considerando estas
medidas como un indicador de transparencia y fiabilidad

El cumplimiento porcentual actual es del 97%. Un porcentaje alto si lo

comparamos contra otros tenedores de bonos
10



Estructura de gobierno

§ G O %M

Acuerdos entre accionistas
Estatutos
Reglamentos:

* Junta directiva

* Comite de auditoria

Codigo de gobierno
corporativo

Cadigo de ética

. 4 miembros principales y alternos MIC
Miembros de _ o . .
junta 3 miembros principales y alternos (2 independientes)  EPM
1 invitado permanente EPM
Presidente y VP Presidente elegido por EPM EPM
de junta VP elegido por MIC MiC
., 2 miembros independientes elegidos por EPM (1 EPM
Com.'te fle como presidente de la junta)
auditoria ) ,
1 miembro elegido por MIC MIC
Presidente y 5 miembros deben asistir a las juntas
Deliberacion y directivas
decision Toma de decisiones por mayoria y algunas decisiones
con mayoria especial
GM: Nominacion de candidatos por MIC MIC
CFO: 2 candidatos nominados por MICy 1 por EPM Ambos
Nominaciones Chief Audit Officer nominado por EPM EPM

Vicepresidentes elegidos con el apoyo de consultoria
externa en recursos humanos

11



 ——
AT ) VA R
e | Sy .

- . ’
W W Py
N '-':I'..'Il' ' 1

A

R AN O
2 s @ St

| SRS A
<y
P25

‘3 ] .'

((w)) Industria de las
A telecomunicaciones en Colomb

A

—_— i
YT me— i ;’ AYIa “" .".. ‘. : ‘8“
— i -
| pri . 7 2N\
L M ) N

la

L)

-

S S =
‘Q‘o’?ﬁ.l

12



Actualizacion de la industria

Distribucion del espectro

135 85 125 70

Cap. ~
90MHz V. @ Avantel
30 Bandas - k l
20 = | () (O —
— ,Cap.
Bandas
bajas
- — o
g '
2500 1900 AWS
Resultados dela 3G 4G 3G 4G
subasta (Dic-19) Cantidad de espectro Costo (COP Bn) Obligaciones
40MHz en 700MHz 25 1,636 > WOM es un nuevo jugador en el mercado colombiano
» Telefonica no recibié bandas del nuevo espectro
20MHz en 700MHz L,
30MHz en 2500MHz 1.4 1,348 > Avantel se encuentra en proceso de reorganizacion y fue
adquirida por WOM
20MHz en 700MHz
30MHz en 2500MHz 1.4 674

(devolviéo 1T0MHz)

Fuente: Tigo 13



Evolucion de las telecomunicaciones en Colombia

La industria tiende hacia el internet movil, el internet fijo y servicios convergentes

Composicion del ingreso Movil Composicion del ingreso Fijo

100% 100%
90% 90%
80% Internet movil 80% Internet fijo
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
o 0

:::) SMS y telefonia celular 30% :Z;:

0% 0%

TN TN SN - BN BN R N N B

o\ / ¢ / ¢ / ¢ ’ ) ’ ) / WQ i > \6, \(‘, \b \b \,\ \'\ ;\% \% \q \q :\’Q
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Fuente: MinTIC. TV estimado para T1-20'y T2-20 a partir de las ultimas 3 variaciones de trimestre vs trimestre



Mercado de telecomunicaciones en Colombia 2019 tl@

Sector liderado por 3 companias

e _—
\"A elb Avantel I '@ ) éxtto uffll
O

g @ 8 T

Fuente: MinTIC T4-19, reportes trimestrales de bolsa y estados financieros para Movistar
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Segundo piloto 5G

Para resaltar

Tigo fue el primer operador en realizar piloto 5G el cual
fue realizado a finales del 2017

Lugar del piloto: RutaN (Medellin)

Fecha: desde el 30 de Noviembre al 4 de Diciembre 2020

4 casos de uso presentados:

)

)

)

)

Asistente para la deteccién de casos COVID-19
Robots colaborativos

Camara 360 de realidad virtual

Coche loT conectado con 5G

Tigo instald el vento junto con la alcaldia de Medellin,
RutaN y Nokia

Cerca de 300 personas asistieron al evento

Logramos velocidades de descarga superioresa 1 Gbps y
latencias inferiores a 10ms




Indicadores de la industria en Colombia

S2

2014 2015 2016 2017 20:18 2019 2020

|| tico \A ] @ B Otros 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: MinTIC y DANE. TV estimado para T1-20 y T2-20 a partir de las ultimas 3 variaciones de trimestre contra|trimestre 17




Composicién del mercado (T2-20)

Lineas moviles

48;6%

Otros ' 10,3%

\'A
Television

S

2d0 Otros 5,6%

VA
—

14,1%

W B eTp) V!

Fuente: MinTIC. T2-20. Para el servicio de televisidn se estiman los valores para T1-20 y T2-20 a partir de las
ultimas 3 variaciones de trimestre contra trimestre

19,1%

18



Coyuntura 2020

19



Nuestros principios con la situacion del COVID-19

Proteger el flujo de
cajay enfocarse en
la liquidez

Proteger nuestra
participacion de
mercado

Asegurar la
conectividad

Incrementar los niveles
de digitalizacion de
nuestros clientes

Cuidar a nuestra gente

20



Medidas tomadas por Tigo para manejar el COVID-19

Implementacion de productos minimos

Decretos, resoluciones e iniciativas CoronApp
emitidas por el gobierno Exencion del IVA (para planes menores de COP ~71,000)

SMS a poblaciones vulnerables + SMS promoviendo el cuidado de la salud

Inversiones en el plan de ampliacion de red por USD 19.7M

Inversion en nuestra red para Trafico fijo incrementé en +50%
soportar la demanda de trafico Medidas para fortalecer la ciberseguridad y garantizar nuestra
disponibilidad para resolver incidentes

Mejoras en canales digitales y aplicaciones como MiTigo, TigoShop, CDA,

Fortalecimiento de nuestros Bots y pagos de facturas - _ ,
( ‘ . . Lanzamiento de campanas digitales para promocionar ventas en linea de
‘n]l canales dlgltales Amazon Prime Video, HBO, Fox y pagos digitales

Mejoras en infraestructura para respaldar las nuevas demandas digitales

Tigo y Emtelco en operacion remota y trabajo desde casa

° ° Implementacion del plan de continuidad del negocio
:EEE:EEE: Inversi(')n en Ia seguridad de Mayor nivel de ciberseguridad y control de acceso en tiempos de COVID-19
eoccooe Desarrollo de protocolos de Bioseguridad
o0000O
s’ nuestros empleados Universidad Tigo renovada y con cursos sobre buenas practicas de trabajo

en casa, mindfulness, salud emocional, liderazgo, entre otras

Lugar para hablar “Hablemos con confianza” ’1



Protegiendo nuestra caja

Recaudo acumulado Desempeiio del recaudo por linea de negocio

Mes

Ene Feb Mar Abr May| Jun Jul Ago Sep Oct Nov
486 440 445 402 418 427 482 441 462 478 470

1234567 8 910111213141516171819202122232425262728293031

May Jun =——]ul Ago —Sep Oct ——Nov

Recaudo acumulado (Prepago) — 22 de Sep
M E

es

ne Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov
49 52 50 41 38 44 48 48 53 54 51

1234567 8 910111213141516171819202122232425262728293031

Jun =——]ul Oct ——=Nov

May Ago —Sep

> Mejora en el recaudo de la cartera: Hogar
~+9%, B2B ~+0.3% y Movil ~+2% Nov-20 vs.
Abr-20

> Recaudo digital: Porcion de recaudo digital fue

43% en nov-20 vs. 25% ene-20

> Seguimiento diario a la caja

¢Como protegimos la caja?

Compromisos

>

Compromisos de seguimiento

Comité de aprobacién: dos veces por
semana (lunes y jueves)

Primero realizado el 24 de marzo
Planeacion financiera, aliados financieros
de las unidades de negocio, VP de cadena
de abastecimiento, CFO, GM

Comité de aprobacion: diario
Tesoreria, Cadena de suministro, VP, CFO
La suspension de pagos permitio obtener
descuentos con proveedores

Balance de caja
Nov-20:

COP 560 kM
(Posicion de
caja)

22



Impacto del COVID-19 en el recaudo ~

Evolucion del recaudo (COP kM) Recaudo por tipo (Suscripciones: Fijo + Movil)

B Suscripcion B Prepago m Digital m Presencial

Movil excluye IVA en planes < COP

I
486 : 71,000
|
440 " %451 441
! 418 427
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
437 :
388 395]
|
|
|
: 550 028% 33%
|
|

~\',o’.§
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Estrategia corporativa Tigo Colombia

Monetizar los datos

Expandir, migrar y ocupar la red

% Acelerar
B2B







Cobertura 4G de Tigo (Incluido el espectro 700MH2)

Tigo antes de 700 MHz

Tigo antes Tigo con 700MHz Tigo con 700MHz

700MHz (Dic-20)

Tigo con 700MHz (2025)

(Dic-25)

Municipios*: 345 457 855
Poblacion urbana*: 87% 920% 97%
Poblacion rural*: 6% 17% 37%

*Cobertura 4G general (no solamente con banda de 700MHz)

> ~20mil km2 de cobertura geografica adicional para

4G

> Presente en 353 municipios

> Nuestra velocidad de descarga ha mejorado 19%

> 83% del trafico de datos 4G y 25% del trafico de voz
en 4G viene de nuestra red de 700MHz

> 87% del tiempo de conexion de nuestros clientes
conectados es 4G (Fuente: Herramienta Tutela)

Sitios de desplegados 2020

Medellin: 7%

Bogota: 19%

Barranquilla: 7%

mm Ejecutado

B Esperado

Otras: 67%

1518
2.022

1068

Aug Sep Oct Nov

0
W
@
~

Dic



Evolucion en la composicion de los ingresos Evolucion de sitios 4G

[ Total sep-20 vs. 2014: ]

~+265%

§ 43%

oo 65% Voz & SMS

-

. Datos & MVNO 1,940
1,641
1,088
51-15 9M-20 2014 2015 2016 2017 2018 2019  sep-20

Fuente: Informacion compafia Fuente: Informacién compania.

Numero de usuarios (Millones)

[ Total sep-20 vs. T4-18: ] Producto minimos pospago durante COVID-19 a septiembre 144k y prepago 260k (una vez). No incluidos en el conteo de usuarios

~+6.4%
8,67 8,77 8,61 912 8,83 8,82
] ] ] I&29 I I I I I ]

T1-18 T2-18 T3-18 T4-18 T1-19 T2-19 T3-19 T4-19 T1-20 T2-20 sep-20
28

Fuente: Informacién compaiiia con politicas de conteo internas



Movil | Experiencia del cliente en pospago

-©-Tradicional -@-Digital
94% Wl 94%
92% M 91%
85% [ 86%
82%
VEY )

T1-18 T2-18 T3-18 T4-18 T1-19 T2-19 T3-19 T4-19 T1-20 T2-20 T3-20

T1-18 T2-18 T3-18 T4-18 T1-19 T2-19 T3-19 T4-19 T1-20 T2-20 T3-20

3,9% 389 > Las interacciones digitales incrementan 7M vs. T3-19

> Debido a la mayor flexibilidad del aislamiento, los contactos
tradicionales aumentaron pero no recuperaron niveles de Pre-COVID

2,5%
22%  2,1%  2,0%

1,5%

T2-18 T3-18 T4-18 T1-19 T2-19 T3-19 T4-19 T1-20 T2-20 T3-20

29



Hogares

Tecnologia de los operadores!

8.5 5.6 56 HP2(M)
4%

Cobertura fija

Cobre

@ Fibra [ Cobre 4%

81% i
100% 96% 0  @Fibra

B Nueva cobertura

@ tic kfl

Composicion de los ingresos

@717V Binternet fijo Lineas fijas

(o)

' )

dic-14 Cobre Fibra sep-20

B TELEFONICA
\/E + SEDATEL + orrercira

17% Legado
o .
dic-14 septlo
Estratégico
' Datos a junio de 2020. Fuente: Tigo . S1-15 sep-20 30
2 Hogares pasados: hogares con cobertura fija



Crecimiento constante en hogares

ARPU (COP k)

Ingresos (COP kM)

m Fibra m Cobre = Otros Fuente: Tigo Fuente: Tigo mm Churn Early churn Fuente: Tigo

Early /churn RGUs (fibra)
1.762
1.699 41 -

70
358 13,5%
1 360
87
1.363
1.208
2018 2019 9M-20 2018 2019 IM-20 2018 2019 9M-20

ARPU: Ingreso Promedio por Usuario, por sus siglas en inglés. Churn: Tasa de retiro por servicio. Early churn: Tasa de retiro temprano. RGUs: Unidades Generadoras de Ingreso, por sus siglas en inglés 31



Empresas y Gobierno (B2B)

B2B ingresos (Miles de millones COP)

Mayoristas 153 159
. 732
Gobierno* 188
Corporativo
Pequenas y
medianas 443 463
2018 2019 9IM-20

ARPA PyME (Miles COP)

2014 2015 2016 2017

*Sin elecciones. ARPA: Ingreso promedio por cuenta

Margen bruto (Miles de millones COP)

839 89% 88% 91% 89%

0

76% 76% —@— @ —@
2014 2015 2016 2017 2018 2019 9M-20

Consideraciones

> Mantener enfoque en PYMES

> Acelerar el embudo y cerrar nuevas oportunidades: proyectos cerrados
como SD-LAN Bancolombia y Datacenter Davivienda

> Acelerar la productividad de las ventas

> Niveles pre-COVID recuperados desde octubre

32



Servicio al cliente| Evolucion NPS

Loy Destacamos

29

- 26 > El NPS* fue impactado desde marzo

por el COVID-19, pues éste generd un

21 21 mayor uso de la red en los hogares,
crecimiento en los contactos y por
ende en la tasa de abandono en los
canales de contacto

> NPS con tendencia de recuperacion
desde mayo gracias a las iniciativas
(Aumento de personal, migracion a
Whatsapp, mejoras en procesos Yy
flujos de trabajo) para mitigar el
impacto del COVID-19

> Niveles pre-COVID alcanzados en
W O 0 W W 0 W & & & & & & & & & & &6 &0 O O O O O 0 0 ©o ©o ©o o .
S 5 A & 3 0 @A L oL A& oA s 30 b LoL AL S oA S b
S 8] - 8 O = 3 ] = 8 O © S Y
2—%9308'05&.’5.35i—ﬁaogvS&Emgi—?&&og

*NPS: Net Promoter Score, mide la satisfaccidén del cliente 33






Ingresos por serviclos
Ingresos (Miles de millones COP)

4,555 4,577 4,422 4,589 4,719
3,459 21% a2 Mévil

m Hogares
B2B

2015 2016 2017 2018 2019 9M-20

Hogares (Miles de millones COP) Movil (Miles de millones COP) B2B (Miles de millones COP)

1.897 1.78

1515 1622 1636 1,699 1762 783 1679 1,698 1,758

IIIIIIJiIIIIIL249

2015 2016 2017 2018 2019 9M-20 2015 2016 2017 2018 2019 9M-20 2015 2016 2017 2018

Nota: En las cifras no se discrimina EMTELCO (3% de los ingresos por servicios) pero esta incluido en el ingreso por servicios 35



Apalancamiento operacional

Gastos organicos* (Miles millones COP)

1,939 1,949 1,921 1,962 1792
l l l l i
2015 2016 2017 2019 9M-20

Inversion sin incluir espectro (Miles millones COP)

2019

1,225

2016

2017

*OpEx excluye los planes voluntarios de retiro y los costos de integracion. Nota: Cifras incluyen EMTELCO

EBITDA (Miles millones COP) y margen EBITDA (%)

28.3% 27.9% 28.9% 29.5% 33.2% 34.4%

1,679

2019 IM-20

Flujo de caja operativo (Miles millones COP)

1,483 1,445

1,406 1,384

1,263

2015

2016

2017

2018

2015

2016

2017 2018

36



Distribucion del capital

Asignacion de capital

9% 53% 53%
m 4G / 700MHz
m HFC
m CPE

Transformacion

2015 2016 2017
Cifras al cierre de julio de 2020

Work in progress — WIP (USD M) Nivel de inventario de equipos (USD M)

-75%

-69%

[ [
17
70 14
nn-- ---

2015 2016 2017 2018 2019 7M-20 2015 2016 2017 2018 2019 IM-20

WIP: Capital en bodegas, CPE: equipos utilizados en las premisas de los clientes (i.e. Modem o cajas decodificadoras). TRM 2020: 3,878.94 COP/USD 37



Deuda neta

Calculo del indicador deuda neta/ EBITDA a sep-20’ Deuda neta / EBITDA sep-20
3,3x
2,7x 2,8x

Deuda Total | 2,889,228 » A

Efectivo y equivalentes 465,382 » B

EBITDA adj2 1,634,535 » D
148x »E=C/D

Deuda neta/ EBITDA

Evolucion deuda neta vs. deuda neta / EBITDA

T-Mobile

América Verizon

thO
movil

x
O

=
N

> 5,88x

R 5,75x

5,86x
6,03x
6,14x
6,57x
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'\'\ '\'\ :(\ \‘b \‘b \% ,\‘b \Q \q \9 @ ' :\9 ',»0
R W 'b*' . o Q \" 'zr*' o Q \" > & K
S PR A S R AR N

! Datos excluye Emtelco. % EBITDA dltimos 12 meses a sep-20.

Indicador a corte de junio de 2020. Datos extraidos de los EEFF de cada compafiia

NI N N I I BN BN
(- 0‘\ ‘&Q b\o

2.4x prom.. I

AT&T Telefonica Telefonica

co3

Evolucion cobertura de intereses (EBITDA / Gastos financieros)

O

s“Q.
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Perfil de vencimiento de la deuda

Perfil de deuda a sep-20 (Miles de millones COP)

245 254
BN --mmm

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030-2036

B Crédito sindicado* H Bonos B Bancos Locales

* Calculado con TRM de 3,878.94 COP/USD. A nov-20, USD 100M estan en SWAP a una tasa promedio de 3,682.21 COP/USD 39



Caracteristicas generales
de la emision \




Razones de calificacion del programa

Bonos de deuda publica interna

AAA (Col) FitchRatings

4 ) 4 ) 4 )

Acuerdo accionistas Impacto del Coronavirus

favorable: en el sector:

Respalda la estructura de capital . Incremento en el uso de datos y voz
. ) Tercer operador integrado de : , .,
dado que requiere mayoria . - presionaria las ventas y la generacion
. telecomunicaciones en Colombia
calificada de votos de EBITDA

. / . / . /
4 ) 4 ) 4 )

Posicion
competitiva fuerte:

D . _ . - Inversiones fortaleceran
esempeno Perfil financiero solido: fil p
operativo estable: Apalancamiento estable ~2.1x%y id dPel'bl ope:l'a IZO'. |
La compaiia introdujo ofertas generacion de flujo de caja de Calidady -0 ereura de re e Imptis
. . .y " el sostenimiento de la posicion de
comerciales competitivas y adquirio neutral a positivo d bi
nuevo espectro en el mediano plazo mercado en un ambiente

\ / \ / \ competitivo /

Fuente: Reporte de calificacién local del 18 de noviembre de 2020. "Medido a partir de su participacion en las ventas totales del sector (MinTic). *Calculado como deuda total / EBITDA
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Caracteristicas del programa de emision y colocacion

Clase de valor Bonos de deuda publica interna

Monto del programa Hasta un billon de pesos m.l. (COP 1,000,000,000,000)

Objetivos economicos Para financiar el plan de inversiones o refinanciar obligaciones financieras del emisor y sus subordinadas

Series en pesos: un millon de pesos ($1,000,000), series en dolares:

Valor nominal mil délares (USD 1,000), series en UVR: cinco mil UVR (UVR 5,000)

Inversion minima 10 Bonos: (COP 10,000,000), (USD 10,000), (50,000 UVR)
Entre uno (1) y cuarenta (40) afos

Amortizacion Al vencimiento, amortizables o con posibilidad de prepago

Inscripcion Los bonos estan inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la Bolsa de Valores de Colombia

Calificacion del programa AAA (Col) por Fitch Ratings Colombia S.A. SCV

Estructurador y coordinador de Banca de wersion S
Bancolombia
Ia Oferta Corporacidn Financiera
, Valores —
Agente lider colocador Bancolombia®™

Comisionista de Bolsa
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Caracteristicas preliminares de la emision

Clase de valor

Monto de la emision

Objetivos econémicos

Valor nominal

Inversion minima

Amortizacion

Calificacion

Valores inscritos

Estructurador y coordinador de la
oferta

Agentes colocadores

Bonos de deuda publica Interna

Hasta COP 570,000,0000 (Por definir)

TF, IPC (inicio o final) (Por definir)

Para refinanciar obligaciones financieras del emisor
Un millon de pesos (COP 1,000,000)

10 bonos: (COP 10,000,000)

Entre diez (10) y cuarenta (40) aiios

Al vencimiento

AAA (Col) por Fitch Ratings Colombia S.A. SCV

Los bonos estan inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la Bolsa de Valores de Colombia

Banca de Inversion . :
Bancolombia
Corporacion Financiera
Valores . ad\ CREDICORP DAVIVIENDAN
Bancolombia & Corredores

Comisionista de Bolsa
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